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Subfondo rezultaty apzvalga

JAV Prezidento rinkimai ir jy rezultatai buvo vienas pagrindiniy faktoriy, kuris lémé finansy rinky judéjima pastarajj ménesj. Nors spalio
ménesio pradzia rinkoms buvo teigiama, o mUsy valdomas fondas sugebéjo pasiekti naujas visy laiky aukstumas, tac¢iau ménesio antroje
puséje investuotojai, bijodami neapibréztumo ir galimos D. Trump'o pergalés pradéjo atitraukinéti investicijas i$ finansy rinky, taip
smukdydami aktyvy kainas. Prie neigiamy naujieny srauto prisidéjo ir JAV Centrinio banko atstovy komentarai, kad artimiausiame posédyje
gruodzio ménesj baziné palUkany norma tikétina bus didinama. Taigi Sis neapibréztumas iSsisprendé lapkricio 8d. kai buvo paskelbti JAV
Prezidento rinkimy rezultatai ir nugalétoju tapo ne, kaip buvo tikétasi, H. Clinton, bet verslininkas D. Trump*as. Tai labai aiskiai parodo, kad
vyksta globalds pokyciai ir zmonés pavargo nuo politikavimo, globalizacijos temos ir nori realiy darby ir teigiamy pokyciy ar¢iau namy. Taip
pat aiskiai matomas talenty stygius politikoje, nes senosios partijos nebeturi ka pasidlyti. Taigi situacija gana panasi kaip ir Lietuvoje, kai
dauguma seime sudarys Valstiediy ir zaliyjy sajunga, kuri taip pat zymiai labiau koncentruojasi ties Salies vidaus problemomis ir neturi savo
sudétyje senosios kartos politiky.

Nors rinky reakcija j nauja prezidenta i$ pradziy buvo labai neigiama ir rinkos krito virs 5%, taciau véliau situacija stabilizavosi. Kg JAV reiskia
naujas prezidentas? Pirmiausia tai reiskia pokycius. Ir Salies vidaus ekonomikai jie tikétina bus labai naudingi. Planuojama j metus isleisti po
1omlrd. USD infrastruktdros atnaujinimui, skatinti naftos ir dujy sektoriy, mazinti mokescius ir remti smulkyjj versla. Taip pat perzioréti
prekybos sutartis ir bandyti pagelbéti JAV vietos gamintojams. Taigi JAV gamybos, statybos bei naftos ir dujy sektoriai artimiausiais metais
bus investuotojy akiratyje.

Fondo struktdroje dideliy pokyciu nebuvo ir toliau laikome pozicijas, kurios mGsy nuomone gali fiksuoti zenklius teigiamus pokycius per
artimiausius kelis ketvircius. Verta pabrézti, kad fonde turime ir JAV gamintojy bei naftos ir dujy bendroviy akcijy, kurios papuola j naujosios
JAV Prezidento administracijos skatinamyjy verslo sektoriy sgrasa. Mety pabaiga ir naujy mety pradzia finansy rinkoms daZzniausiai bina
teigiama, todél tikétina, kad neapibréztumui sumazéjus, rinkose pamatysim naujas aukstumas.

Pagrindiniai rodikliai
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* nuo 2013 m. balandzio 8 d. pasikeité subfondo valdytojas.
Istoriné graza

Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 0,62% -1,23% -1,43% 0,37% -1,12% 0,97% 1,13% -0,27% 0,07% 3,76% 1,84% 2,87%
2014 -3,57% 1,23% -0,02% 1,33% 1,45% 2,40% 2,22% 0,24% -0,37% -1,99% -0,16% 5,99%
2015 1,00% 2,74% -0,46% -1,92% 0,02% -0,05% -0,76% -1,28% -1,89% 5,58% 2,14% 2,65%
2016  -3,38% 0,07% -2,70% -0,98% 0,56% 3,89% 1,46% 2,75% -0,94% -7,30%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 35% 59% 88% 51% 31% 45% 83% 49% 84% 46% 58% 38%
2014 49% 4,6% 78% 87% 17% 74% 11% 67% 6% 7% 15% 18%
2015 11% 8% 15% 21% 20% 18% 21% 32% 31% 13% 26% 9%
2016 25% 27% 9% 28% 25% 39% 77% 36% 73% 78%
Struktora pagal turto klases Graza
Akcijos 59,09% 1mety graza -2,31%
Obligacijos 18,87% 2 mety graza 6,26%
ISvestinés finansinés priemonés 0,00% 3 mety graza 14,42%
Indéliai 0,00% Vidutiné metiné graza* 5,69%
Depozitai 0,00% Fondo graza 9,30%
Piniginés |éSos 22,04% Fondo graza* 21,87%
*%* Valiutiné rizika gali boti apdrausta 100,00% *nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Rodikliai 1 meén. graza ir rizika DK*** Graza
Pelningy ménesiy procentas* 58,14% Novus Balanced Portfolio -8,57% -7,30%
Metinis kintamumas (Volatility)* 10,77% MSCI World (EUR) -1,60% 0,45%
Sharpe'o rodiklis* 1,61 MSCI Emerging Markets (EUR) -2,35% 2,70%
Koreliacija su MSCI World (EUR)* 0,46 S&P 500 (EUR) -1,53% 0,76%
DidZiausias kritimas* -10,14% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -0,99% 2,35%
* nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d. *%% DidZiausias kritimas ménesio bégyje

Informacija apie subfonda

Subfondo dydis (EUR) 2579 429

Subfondo valdymo jmoné UAB "Novus Asset Management"

Subfondo valdytojas Leonardas Dirzys

Minimali investicijy suma (EUR) 10 000
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Teisinés atsakomybés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau —,Bendrové") kuria priZiri Lietuvos Bankas. Sioje apZvalgoje yra pateikiama
informacinio pobdzio informacija ir ji negali boti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines
priemones taip pat negali boti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JOsy investicijy verté gali biti mazesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikrg laikotarpj nuo auksciausio iki zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra isreiSkiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu
pelningumu. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skai¢iuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo grazos skirtumas, padalintas i portfelio graZos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo graza yra priklausoma nuo MSCI World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCI World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo mazesnis koreliacijos
koeficientas tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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