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Novus Balanced Portfolio subfondo vasario mén. apzvalga

Vasario ménesj optimizmo banga finansy rinkose truputj atsldgo. Kainy kintamumas pradéjo didéti ir ménesio viduryje investuotojai vél turéjo progg
stebéti pagrindiniy akcijy indeksy kritimus, virSijancius vieng procentg per dieng. Tadiau, nepaisant padidéjusio nervingumo, pagrindiniy iSsivysciusiy
valstybiy akcijy indeksai uzbaigé ménesj su teigiamu rezultatu.

Reikia atkreipti démesj, kad praeitg ménesj stipriai iSrySkéjo kontrastas tarp iSsivysc€iusiy ir besivystanciy rinky. Jeigu pagrindiniy isivysc€iusiy rinky
indeksai ménesio pabaigoje sugebéjo iSkopti | teigiamg teritorijg, tai dauguma besivystanciy akcijy rinky patyré reikSminga pardaveéjy spaudimg ir uzbaigé
meénesj su neigiamu rezultatu. Tai buvo vienas i§ veiksniuy, kuris sglygojo subfondo vienety vertés korekcijg vasario ménesj — nemaza subfondo dalj sudaré
investicijos besivystanciose rinkose. Be to, reikia pazyméti, kad subfondo lyginamajj rezultata su pagrindiniais indeksais ypatingai stipriai jtakojo euro ir JAV
dolerio kursas. Per ménesj euras JAV dolerio atzvilgiu nukrito daugiau negu 4% ir tai reikSmingai pagerino lyginamujy indeksy rezultatus, isreik§tus eurais.
Tuo tarpu viso subfondo investicijos JAV doleriais yra apdraustos nuo valiutinés rizikos ir praeita ménesj apsidraudimo sandoriai sglygojo neigiamus
rezultatus. Tadiau mes ir toliau laikomes nuostatos, kad didesné dalis valiutings rizikos dabartinemis salygomis turi bdti eliminuota. Siuo metu JAV
Federalinis rezervas (FED) vykdo labai agresyvig pinigy emisijg, tuo tarpu Europos centrinio banko balanso verté mazéja ir tai sukuria prielaidas JAV
dolerio silpnéjimui.

Vasario meén. ypatingai dideliais svyravimais pasizyméjo zaliavy rinkos. Pvz., aukso kaina nukrito daugiau negu 5%, o naftos kaina sumazéjo beveik 7%.
Tokig audringg rinkos reakcija sukélé paskelbti paskutinio FED posédzio protokolai, i$ kuriy paaiskéjo faktas, kad FED pinigy politikos komiteto nariy
nuomoné dél vykdomo kiekybinio pinigy politikos Svelninimo (QE) néra vieninga. Tai sukélé investuotojy nuoggstavimus, kad netolimoje ateityje FED
likvidumo injekcijos gali sumazéti.

Pastaruoju metu finansy rinkose Zenkliai padidéjo nejprasty ir kontrastiniy situacijy skai€ius — reikSmingas iSpardavimas zaliavy rinkose, silpnos
besivystancios rinkos ir j naujas aukS§tumas besikopiancios vakary rinkos. IS vienos pusés tai sukdria nemazai jdomiy investiciniy galimybiy, taiau i$ kitos
puseés, priveréia mus Zzidreéti | susiklosciusig situacijg atsargiai ir su saikingu optimizmu. Reikia atkreipti démesj, kad subfondo strategija ir toliau iSlieka
pagrjsta aktyviu valdymu, jskaitant dinamiSkus proporcijy tarp atskiry turto klasiy pokyc¢ius bei atskiry perspektyviy investiciniy pozicijy parinkima.
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Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2012 0,01% -2,21%  -0,09% -1,37% -6,72% 0,69% 0,62% -0,44% -0,80% -0,06% 0,83% 1,46%
2013 0,62%  -1,23%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2012 -19% 13% 40% 51% 43% 37% 45% 51% 74% 66% 25% 67%
2013 35% 59%
Struktara pagal turto klases Struktara pagal valiutas**
Akcijos 23,76% EUR 26,10%
Obligacijos 35,19% usb 60,28%
Zaliavos 0,00% LTL 8,90%
ISvestinés finansinés priemonés -1,26% PLN 2,94%
Indéliai 5,52% RUB 1,79%
Piniginés léSos 36,80% 100%
100% ** Valiutiné rizika gali bati apdrausta
5 didziausios pozicijos 1 mén. graza ir rizika DK*** Graza
Alfabank, 2015.03.18 Rusija 14,13% Novus Balanced Portfolio -1,46% -1,23%
RenCap, 2013.04.01 Rusija 12,17% MSCI World (EUR) -1,06% 3,63%
LR VVP, 2016.10.20 Lietuva 8,89% MSCI Emerging Markets (EUR) -0,80% 2,43%
Invalda Lietuva 8,31% S&P 500 (EUR) -2,39% 4,35%
Vimpelcom Rusija 4,37% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -0,68% 3,84%
47,87% *** Didziausias kritimas ménesio bégyje
Informacija apie subfonda
Subfondo dydis (EUR) 415.605
Subfondo valdymo jmoné UAB "Novus Asset Management”
Minimali investicijy suma (EUR) 10.000
Galimybé pirkti/parduoti subfondg Kiekvieng darbo dieng

Ankstesné subfondo veikla negarantuoja ateities rezultaty. Jusy investicijy verté, priklausomai nuo rinkos salygu, gali ir Kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maziau, nei investavote.
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