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Subfondo rezultaty apzvalga

Per pastaruosius du ménesius finansy rinkos beveik nepajudéjo is vietos. Akcijy indeksy dieniniai svyravimai nebesiekia 1%, o indeksai
parodantys investuotojy nora draustis nuo neigiamy kainy pokyciy ateityje, nukrite iki istoriniy Zemumy. Nors tokia salygine ramybe galima
b0ty interpretuoti kaip stabiluma, taciau i$ kitos pusés nors kiekvienas pakritimas pritraukia pirkéjus, taciau naujose aukstumose indeksai
nejsitvirtina ir tai parodo, kad trumpu periodu gali jvykti didesnis kainy pakritimas, kuris ir suteikty didesnj stimula pirkéjams ir kartu galéty
pakelti indeksus j naujas aukstumas.

Pagrindiniai veiksniai lemiantys dabartine situacija, pirmiausiai yra susije su JAV prezidento D. Trump'o administracijos sprendimais. DidZioji
dalis rinkos dalyviy tikéjosi, kad vos tik pradéjes dirbti naujasis prezidentas pradés jgyvendinti infrastruktOros projektus ir skleis vien tik
pozityvias naujienas, taciau reali situacija pasirodé kitokia. Nors D. Trump ir susitikinéja su didZiausiy JAV korporacijy vadovais, kalbasi apie
darbo viety kirima JAV teritorijoje, tadiau lygiagrediai atlieka ir kitus veiksmus, tokius kaip sieny uzdarymas imigrantams i galimai priesisky
saliy, taip pat konfrontacijos su Meksika gilinimas. Ko labiausiai nemégsta rinkos, yra neapibréztumas ir kai jis didéja kainos dazniausiai
krenta, todél jei investuotojy lokesciai ir toliau prasilenks su realybe, galime sulaukti trumpos kainy korekcijos Zemyn. Tokia korekcija reikty
naudotis pirkimams, nes bendra ekonominé situacija yra gera, vartotojy pasitikéjimas bei atlyginimai auga ir didesne rizika kelia tik
spartesnis nei tikimasi JAV Centrinio banko paltkany kélimas mety antroje puséje, jei bus Zenklus infliacijos augimas.

Per ménesj fondo verté beveik nesikeité ir fondo struktora zenkliai nesikeité. Didelé dalis pozicijy, kurias planuojame naujai jsigyti per sausio
ménesj krito, todél laukiame kainy krypties pasikeitimo tam, kad vykdyti naujus pirkimus.

Pagrindiniai rodikliai
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* nuo 2013 m. balandzio 8 d. pasikeité subfondo valdytojas.
Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 0,62% -1,23% -1,43% 0,37% -1,12% 0,97% 1,13% -0,27% 0,07% 3,76% 1,84% 2,87%
2014  -3,57% 1,23% -0,02% 1,33% 1,45% 2,40% 2,22% 0,24% -0,37% -1,99% -0,16% 5,99%
2015  1,00% 2,74% -0,46% -1,92% 0,02% -0,05% -0,76% -1,28% -1,89% 5,58% 2,14% 2,65%
2016  -3,38% 0,07% -2,70% -0,98% 0,56% 3,89% 1,46% 2,75% -0,94% -7,30% 12,49% -0,01%
2017 -0,27%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 35% 59% 88% 51% 31% 45% 83% 49% 84% 46% 58% 38%
2014 49% 46% 78% 87% 17% 74% 11% 67% 6% 7% 15% 18%
2015 11% 8% 15% 21% 20% 18% 21% 32% 31% 13% 26% 9%
2016 25% 27% 9% 28% 25% 39% 77% 36% 73% 78% 46% 48%
2017 28%
Struktora pagal turto klases Graza
Akcijos 8,95% 1mety graza 8,16%
Obligacijos 18,62% 2 mety graza 11,52%
I3vestinés finansinés priemonés 0,00% 3 mety graza 27,05%
Indéliai 0,00% Vidutiné metiné graza* 8,51%
Depozitai 2,69% Fondo graza 22,60%
PInIGINS 16805 e nnnnnnens ST520, Fondo grazar, 36,70%
** Valiutiné rizika gali boti apdrausta 100,00% *nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Rodikliai 1meén. graza irrizika DK**%* Graza
Pelningy ménesiy procentas* 58,70% Novus Balanced Portfolio -3,02% -0,27%
Metinis kintamumas (Volatility)* 12,12% MSCI World (EUR) -2,41% -0,11%
Sharpe'o rodiklis* 2,58 MSCI Emerging Markets (EUR) -2,09% 2,91%
Koreliacija su MSCI World (EUR)* 0,44 S&P 500 (EUR) -2,92% 0,09%
Didziausias kritimas* -10,55% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -2,80% -1,00%
* nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d. *%%* DidZiausias kritimas ménesio bégyje

Informacija apie subfonda

Subfondo dydis (EUR) 2611762

Subfondo valdymo jmoné UAB "Novus Asset Management"
Subfondo valdytojas Leonardas Dirzys

Minimali investicijy suma (EUR) 10 000

Galimybé pirkti/parduoti subfonda Kiekvieng darbo dieng
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Teisinés atsakomybés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau — ,Bendrové") kuria prizidri Lietuvos Bankas. Sioje apzvalgoje yra pateikiama
informacinio pobddzio informacija ir ji negali boti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines
priemones taip pat negali buti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JGsy investicijy verté gali boti mazesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikra laikotarpj nuo auksciausio iki zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra iSreiskiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu
pelningumu. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skai¢iuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo grazos skirtumas, padalintas i$ portfelio graZos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santyki, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo graza yra priklausoma nuo MSCI World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCI World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo mazesnis koreliacijos
koeficientas tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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