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Subfondo rezultaty apzvalga

Novos

Po gana ramios ir pozityvios vasaros pradzios, liepos ménesio pabaigoje finansy rinkose jau buvo galima stebéti daug neigiamy Zenkly, ko
pasekoje sulaukéme ir kainy korekcijos Zemyn. Pirmieji neigiami Zenklai buvo tai, kad mazos kapitalizacijos bendroviy indeksai pagal rezultata
zenkliai nusileido dideliy bendroviy indeksams, o tai parodo, kad investuotojai nelinke prisiimti rizikos. Taip pat investuotojai pradéjo stipriai

pardavinéti didelio pajamingumo obligacijas, todél buvo galima stebéti kainy kritima. Rizikingy obligacijy rinkos judesiai yra labai geras
indikatorius, nes joje dirba daugiausiai dideli instituciniai investuotojai. Akcijy rinkoje, nors pagrindiniai didzZiyjy bendroviy indeksai ir laikési ties
aukstumomis, taciau vis maziau akcijy dalyvavo Siame ralyje ir vis daugiau pradéjo koreguotis zemyn. Taip pat, neigiamai buvo galima vertinti
tai, kad rinka pradéjo neigiamai reaguoti j neutralias arba geras naujienas.

Matydami visas Sias neigiamas indikacijas, perskirstéme subfondo |ésas taip, kad didesné dalis investicijy bty nukreipta j tas strategijas, kurios
rodo gerus rezultatus padidéjus kintamumui finansy rinkose. Toks sprendimas pasiteisino ir subfondas fiksavo Zenkliai didesnj ménesio

rezultatg nei pagrindinai pasaulio akcijy indeksai.

Nors rinkoje yra daug baimiy tiek dél situacijos Ukrainoje, tiek dél léto Europos atsigavimo, taciau manome, kad bet kokj kainy kritima reikia
traktuoti kaip galimybe ir, kad tai yra normali korekcija buliaus rinkoje. JAV ekonomika ir toliau auga spardiais tempais (2 ketv. augimas 4%) ,
besivystancios rinkos taip pat atrodo geriau nei mety pradzioje. Europos Centrinis bankas esant bGtinybei imsis papildomo skatinimo, todél

nemanome, kad Europos ekonomikai bus leista vél riedét zemyn.

Pagrindiniai rodikliai
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Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2012  0,01% -2,21% -0,09% -1,37% -6,72% 0,69% 0,62% -0,44% -0,80% -0,06% 0,83% 1,46%
2013 0,62% -1,23% -1,43% 0,37% -1,12% 0,97% 1,13% -0,27% 0,07% 3,76% 1,84% 2,87%
2014 -3,57% 1,23% -0,02% 1,33% 1,45% 2,40% 2,22%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2012 -19% 13% 40% 51% 43% 37% 45% 51% 74% 66% 25% 67%
2013 35% 59% 88% 51% 31% 45% 83% 49% 84% 46% 58% 38%
2014 49% 46% 78% 87% 17% 74% 11%
Struktira pagal turto klases Struktora pagal valiutas**
Akcijos 1,83% EUR 26,85%
Obligacijos 10,78% USD** 68,74%
Zaliavos 0,00% LTL £4,61%
ISvestinés finansinés priemonés -1,12% PLN 0,00%
Indéliai 2,55% RUB 0,00%
Piniginés legos 85,96% **Valivtiné rizika gali boti apdravsta . 100,00%
100,00%
5 didZiausios pozicijos 1 mén. graza ir rizika DK*** Graza
ALFABANK, 8%, 2015.03.18 6,37% Novus Balanced Portfolio -1,70% 2,22%
LITBOND 60511, 2016.10.20 4,41% MSCI World (EUR) -1,63% 0,97%
OLYMPIC ENTERTAINMENT GROUP -EUR 1,73% MSCI Emerging Markets (EUR) -1,21% 3,79%
MERRIMACK PHARMACEUTICALS 0,20% S&P 500 (EUR) -2,47% 0,15%
0,00% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -1,28% 1,39%
12,61% *%* Didziausias kritimas ménesio bégyje

Informacija apie subfonda

Subfondo dydis (EUR)
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Teisinés atsakomybés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau — ,Bendrové") kurig prizidri Lietuvos Bankas. Sioje apzvalgoje yra pateikiama informacinio
pobidzio informacija ir ji negali bGti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines priemones taip pat
negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JGsy investicijy verté gali boti mazesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikra laikotarpj nuo auksciausio iki Zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra isreiskiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu pelningumu.
Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skaitiuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo graZos skirtumas, padalintas i$ portfelio grag?os standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.
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