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Novus Balanced Portfolio subfondo birzelio mén. apzvalga

Birzelj finansy rinkos pasizyméjo ganétinai dideliu kintamumu ir nesugebéjo parodyti aiSkiai apibréztos krypties. PraktiSkai visg ménesj pagrindinés
rinkos praleido siaurame kainy intervale, su periodiSkais staigiais pakilimais ir kritimais. Beveik visas teigiamas prieaugis rizikingose turto klasése buvo
pasiektas paskutine ménesio diena, kai per eilinj Europos lyderiy susitikima pasiekti susitarimai sukélé euforijg finansy rinkose (pvz., S&P500 indeksas per
dieng pakilo 2,5%, o naftos kainos kilimas sudaré daugiau nei 8%). IS vienos pusés, Siy susitarimy esmé dar neleidzia tvirtinti, kad eurozonos skoly
epopéjoje yra pasiektas |0zio taSkas, taiau jau pats eurozonos koordinuoty veiksmy faktas jziebé finansy rinkose ganétinai gyvybinga viltj. Jvertinus tai,
kad pastaruoju metu kai kurios rinkos buvo depresinéje bikléje, Si viltis gali sglygoti, kad per ateinancias savaites | rizikingus aktyvus pajudés rimtesnis
pinigy srautas. Taciau reikia atkreipti démesj, kad kol kas Sis optimizmas atrodo labai atsargus ir bet koks rimtesnis neigiamos informacijos srautas gali
akimirksniu pakeisti situacijg. Pagrindinés grésmés Siuo metu yra palaipsniui létéjanti JAV ekonomika, vis dar dideli kai kuriy eurozonos periferiniy valstybiy
skolinimosi kastai (nors po eurozonos lyderiy susitikimo situacija zenkliai pageréjo) bei vis daugiau neraminanciy zenkly apie létesnj augimg siuncianti
Kinijos ekonomika. Kol kas Sias grésmes puikiai sugeba atsverti finansy rinky ltkesciai dél tolesnio pinigy politikos Svelninimo bei efektyvaus ir greito
eurozonos skolos krizés sprendimo. Nors Sis balansas ir yra trapus, pastarieji jvykiai finansy rinkose nuteikia ganétinai optimistiskai.

Birzelio ménesj pagrindine subfondo investiciniy strategijy dalj sudaré atskiry pozicijy, turin¢iy patrauklius rizikos ir potencialios grgzos santykius bei
pagristy labai ai8kiomis investicinémis idéjomis, parinkimas akcijy rinkoje. Pavyzdziui, ménesio bégyje buvo realizuotas pelnas KGHM pozicijoje. Vieno
didziausio pasaulio vario gamintojo akcijos Zenkliai pakilo dél laukiamy rekordiniy dividendy. Taip pat buvo realizuotas pelnas AFK Sistema pozicijoje. Sio
Rusijos stambaus investicinio holdingo akcijy kaing kélé realizuojamas nuosavy akcijy supirkimas bei labai geri kontroliuojamy jmoniy finansiniai rezultatai.
Realizuojant grieztg rizikos valdymo politikg, kai kurios pozicijos buvo parduotos su nedideliais nuostoliais tais atvéjais, kai rinka greitai ir netikétai
apsisukdavo. Reikia atkreipti démesj, kad fiksuojamy nuostoliy dydis yra greiztai kontroliuojamas ir tai teigiamai atsiliepia bendram subfondo rezultatui.

Taip pat reikSmingas prieaugis buvo uzfiksuotas ir atskirose subfondo obligacijy pozicijose. Mes ir toliau laikomes konservatyvios strategijos valiutinés
rizikos atzvilgiu ir visos subfondo pozicijos denominuotos JAV doleriais yra apdraustos nuo valiutinés rizikos. |vertinus pastaruoju metu padidéjusj
kintamuma valiutinéje rinkoje, manome kad tai yra racionalus ir pagristas sprendimas.

Liepos ménesj subfondas pradeda turédamas nemazai laisvy léSy. Taciau | finansy rinkas grjztantis optimizmas sukuria daug investiciniy galimybiy ir
jau artimiausiu metu laisvy léSy kiekis gali Zenkliai sumazéti. Mes ir toliau laikomes nuomonés, kad geriausias bldas uztikrinti stabilig teigiama graza
dabartinéje makroekonominéje aplinkoje yra atskiry jdomiy ir perspektyviy investiciniy idéjy (atskiros pozicijos akcijy, obligacijy, zaliavy ir kitose rinkose)
paieSka bei jy investicinio potencialo iSnaudojimas su grieztai ribojama rizika. Patirtis rodo, kad batent toks investavimo bidas, esant dabartinéms
salygoms uztikrina geriausig investicinj rezultatg.
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Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2012 0,01% -2,21%  -0,09% -1,37% -6,72% 0,69%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2012 -19% 13% 40% 51% 43% 37%
Struktara pagal turto klases Struktiara pagal valiutas**
Akcijos 6,61% EUR 31,09%
Obligacijos 31,82% uUSD 58,05%
Zaliavos 0,00% LTL 5,81%
ISvestinés finansinés priemonés -1,92% RUB 0,29%
Indéliai 5,07% PLN 4,76%
Piniginés lésos 58,43% 100%
100% ** Valiutiné rizika gali bati apdrausta
5 didziausios pozicijos 1 mén. graza ir rizika DK*** Graza
Alfabank, 2015.03.18 Rusija 9,52% Novus Balanced Portfolio -0,67% 0,69%
RenCap, 2013.04.01 Rusija 8,56% MSCI World (EUR) -3,32% 2,05%
Barclays High Yield Bond ETF JAV 8,10% MSCI Emerging Markets (EUR) -3,65% 0,77%
LR VVP, 2016.10.20 Lietuva 5,64% S&P 500 (EUR) -2,87% 3,73%
AB Apranga Lietuva 2,62% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -2,73% -0,65%
34,44% *** Didziausias kritimas ménesio bégyje
Informacija apie subfonda
Subfondo dydis (EUR) 622.886
Subfondo valdymo jmoné UAB "Novus Asset Management"
Minimali investicijy suma (EUR) 10.000
Galimybé pirkti/parduoti subfondg Kiekvieng darbo dieng

Ankstesné subfondo veikla negarantuoja ateities rezultaty. Jusy investicijy verté, priklausomai nuo rinkos salygu, gali ir Kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maziau, nei investavote.
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