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Subfondo rezultaty apzvalga

Efektyvus trumpalaikiy strategijy iSnaudojimas bei palankus sezoniSkumas lémé teigiamus subfondo rezultatus, kai pagrindinés pasaulio
finansy rinkos ménesj baigé neigiamoje teritorijoje. Gruodzio ménesio pirma pusé buvo ypatingai nervinga ir neigiama finansy rinky
rezultaty prasme, nes rinkos dalyviai lauké JAV Centrinio banko sprendimo dél baziniy palGkany normos. Kadangi didZioji dalis investuotojy
bei ekonomisty prognozavo, kad palGkanos bus pirma karta pakeltos bitent Siame posédyje, todél finansy rinkose galima buvo stebéti
kapitalo atsitraukima is rizikingy aktyvy. Tiek mdsy, tiek rinkos dalyviy [Gkesciai ménesio viduryje pasitvirtino ir JAV Centrinis bankas pakélé
bazine palokany norma ir davé indikacijas kaip ji bus toliau keliama ir nuo ko priklausys palkany kilimo trajektorija. Esant Zemam nedarbui
bei augant infliacijai, palOkanos per 2016 metus turéty per keturis kartus kilti nuo 0,5% iki 1,5%. Mes manome, kad rinkos dalyviai dar pilnai
nejskaiciavo Sios palOkany augimo trajektorijos j akcijy kainas. Ekonomikos augimas bus ribojamas branginant skolinimasi, todél finansy
rinky augimas taip pat bus apribotas, todél rinkos potencialiai gali pakoreguoti aktyvy kainas Zemyn ir pasidaryti Siek tiek erdvés augimui.
Taciau nors trumpu laikotarpiu ir galima tikétis didesnio neapibréztumo, ilgesniu laikotarpiu situacija islieka palanki ir padidéjusi rinkos rizika
tik iSaugina tikéting graza. Nors JAV Centrinis bankas ir pradéjo didinti palGkanas, taciau sis didinimo ciklas bus labai nuoseklus ir bendra
pinigy politika isliks pakankamai Svelni. Europos ir Japonijos Centriniai bankai kol kas net negalvoja apie pinigy politikos grieztinima, o
atvirksciai, iesko galimybiy kaip dar paspartinti ekonomikos augima.

Subfondas gruodzio ménesj fiksavo teigiama 2,65% pokytj. Jau antrg méneésj i eilés didziausia prieaugj generavo trumpalaikés strategijos,
taip pat pavyko sékmingai iSnaudoti zenklius trumpalaikius rinkos kintamumo pokycius ir uzdirbti neprisiimant akcijy rinkos rizikos.
Sékmingai iSnaudojome ir rinkos sezoniskuma, kai buvo galima prisiimti daugiau rizikos pries didzigsias Sventes.

Paskutinés mety dienos finansy rinkose buvo stipriai neigiamos ir mes tikimés, kad panasios nuotaikos vyraus ir pirmoje sausio puséje. Tiek
krentancios Zaliavy kainos, tiek nestabili situacija Kinijoje bei padidéjusi skolinimosi kaina JAV, o kartu ir ribotas rinkos augimo potencialas
vercia investuotojus pervertinti aktyvy kainas finansy rinkose. Mes manome, kad $is rinkos pasikoregavimas Zemyn suteiks daug palankiy
investavimo galimybiy ir tikétina graza, kurig galima uzdirbti, tik auga.

Pagrindiniai rodikliai
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*  nuo 2013 m. balandzio 8 d. pasikeité subfondo valdytojas.
Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 0,62% -1,23% -1,43% 0,37% -1,12% 0,97% 1,13% -0,27% 0,07% 3,76% 1,84% 2,87%
2014 -3,57% 1,23% -0,02% 1,33% 1,45% 2,40% 2,22% 0,24% -0,37% -1,99% -0,16% 5,99%
2015  1,00% 2,76% -0,46% -1,92% 0,02% -0,05% -0,76% -1,28% -1,89% 5,58% 2,14% 2,65%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 35% 59% 88% 51% 31% 45% 83% 49% 84% 46% 58% 38%
2014 49% 4,6% 78% 87% 17% 74% 11% 67% 6% 7% 15% 18%
2015 11% 8% 15% 21% 20% 18% 21% 32% 31% 13% 26% 9%
Struktora pagal turto klases Graza
Akcijos 0,47% 1mety graza 7,78%
Obligacijos 8,92% 2 mety graza 17,23%
I3vestinés finansinés priemonés -0,15% 3 mety graza 27,56%
Indéliai 0,00% Vidutiné metiné graza* 10,30%
Depozitai 0,67% Fondo graza 17,32%
Piniginés léSos 90,09% Fondo graza* 30,80%
** Valiutiné rizika gali boti apdrausta 100,00% *nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Rodikliai 1 mén. graza ir rizika DK*%** Graza
Pelningy ménesiy procentas* 60,61% Novus Balanced Portfolio -0,90% 2,65%
Metinis kintamumas (Volatility)* 8,25% MSCI World (EUR) -8,19% -4,59%
Sharpe'o rodiklis* 3,36 MSCI Emerging Markets (EUR) -10,13% -5,18%
Koreliacija su MSCI World (EUR)* 0,42 S&P 500 (EUR) -7,48% -4,86%
Didziausias kritimas* -8,87% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -5,66% -4,37%
* nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d. *%* Didziausias kritimas ménesio bégyje

Informacija apie subfonda

Subfondo dydis (EUR) 2827282

Subfondo valdymo jmoné UAB "Novus Asset Management"

Subfondo valdytojas Leonardas Dirzys

Minimali investicijy suma (EUR) 10 000

Galimybe pirktijparduotisubfonda e KiSkVeNa darbo dieng .
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Teisinés atsakomybés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau —,Bendrové") kuria priZiri Lietuvos Bankas. Sioje apZvalgoje yra pateikiama
informacinio pobdzio informacija ir ji negali boti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines
priemones taip pat negali boti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JOsy investicijy verté gali biti mazesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikrg laikotarpj nuo auksciausio iki zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra isreiSkiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu
pelningumu. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skai¢iuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo grazos skirtumas, padalintas i portfelio graZos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo graza yra priklausoma nuo MSCI World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCI World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo mazesnis koreliacijos
koeficientas tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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