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Subfondo rezultaty apzvalga

Novos

Lyginant su spalio ménesiu, lapkritis finansy rinkose buvo ramus. Matydami indikacijas, kad akcijy rinkos po Zenklaus augimo yra kiek

perkaitusios, spalio pabaigoje iki minimumo sumazinome akcijy dalj subfonde. Sprendimas pasiteisino, nes pirmoje lapkricio puséje

pagrindiniai akcijy indeksai koregavosi zemyn ir tai leido geresnémis kainomis nupirkti didelés bei mazos kapitalizacijos JAV jmoniy indeksus
bei technologijy sektoriaus bendroviy akcijas, tokias kaip Facebook. Kritimas buvo trumpalaikis ir rinkoms vél pradéjus augti galéjome
fiksuoti pelnus. Viena pagrindiniy priezasciy, kodél subfonde Siuo metu pagrinde veikia trumpo laikotarpio strategijos, yra ilgalaikés rinkos
krypties nebuvimas ir didelis rinkos dalyviy noras apsidrausti nuo trumpalaikiy rinkos svyravimy. Tam yra fundamentalus pagrindas, nes
dauguma laukia gruodzio ménesj vyksiancio JAV Centrinio banko posédzio ir tikisi, kad jame bus pakeltos bazinés palGkany normos. Tai bus
pirmasis palUkany kélimas po labai ilgo laikotarpio, todél atsiranda labai daug neapibréztumo. Lapkri¢io ménesio pirma savaite j poséd;

rinksis ir Europos Centrinis bankas, kur tikimasi atvirkstinio veiksmo, t.y. tolimesnio pinigy politikos Svelninimo, ispleciant obligacijy

supirkimo programa bei padidinant banky mokama kaing uz pinigy laikyma Centriniame banke. Tokie veiksmai turéty paskatinti didesnj
Europos ekonomikos augima. Taigi vertinant i$ investuotojo perspektyvos, Europa tampa patrauklesniu regionu nei JAV ir tai matosi pagal
sékmingesnius nei JAV panasaus pob0dzio naujai j birzg atéjusiy bendroviy startus Europos akcijy rinkose.
Gruodzio ménesj planuojame didinti auksto pajamingumo obligacijy dalj subfondo struktdroje. Taip pat tikimés, kad ménesio viduryje,
paskelbus pagrindines naujienas prekyba rinkose nurims, todél gali atsirasti puiki galimybeé uzdirbti is krentanciy trumpalaikio apsidraudimo
nuo rinkos svyravimy kainy. Tikétina, kad sulaukus rinkos dalyvius tenkinanciy naujieny i$ JAV bei Europos Centriniy banky, rinkose vél
susiformuos stiprios augimo tendencijos. Atidziai stebime ir energetikos sektoriy, kur tikimés pamatyti naujas naftos bei gamtiniy dujy kainy
Zemumas, o kartu ir galimybes investuoti j salyginai per daug nuvertinty Sio sektoriaus bendroviy akcijas.

Pagrindiniai rodikliai
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* nuo 2013 m. balandzio 8 d. pasikeité subfondo valdytojas.
Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 0,62% -1,23% -1,43% 0,37% -1,12% 0,97% 1,213% -0,27% 0,07% 3,76% 1,84% 2,87%
2014 -3,57% 1,23% -0,02% 1,33% 1,45% 2,40% 2,22% 0,24% -0,37% -1,99% -0,16% 5,99%
2015 1,00% 2,74% -0,46% -1,92% 0,02% -0,05% -0,76% -1,28% -1,89% 5,58% 2,14%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 35% 59% 88% 51% 31% 45% 83% 49% 84% 46% 58% 38%
2014 49% 4,6% 78% 87% 17% 74% 11% 67% 6% 7% 15% 18%
2035 3% 8%, .52 0% A8 2% B EEC T 269 e .
Struktora pagal turto klases Graza
Akcijos 14,16% 1mety graza 11,28%
Obligacijos 11,97% 2 mety graza 17,47%
I3vestinés finansinés priemonés -0,36% 3 mety graza 26,08%
Indéliai 0,00% Vidutiné metiné graza* 9,53%
Depozitai 0,68% Fondo graza 14,29%
Piniginéslesos e D3S% Fondo graZar 27,42%
*%* Valiutiné rizika gali boti apdrausta 100,00% *nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Rodikliai 1 meén. graza ir rizika DK*** Graza
Pelningy ménesiy procentas* 59,38% Novus Balanced Portfolio -1,39% 2,14%
Metinis kintamumas (Volatility)* 8,26% MSCI World (EUR) -2,85% 3,89%
Sharpe'o rodiklis* 2,95 MSCI Emerging Markets (EUR) -5,05% 0,45%
Koreliacija su MSCI World (EUR)* 0,43 S&P 500 (EUR) -2,64% 3,36%
DidZiausias kritimas* -8,87% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -1,18% 2,60%

* nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.

Informacija apie subfonda

*** Didziausias kritimas ménesio bégyje

Subfondo dydis (EUR)

Subfondo valdymo jmoné
Subfondo valdytojas

Minimali investicijy suma (EUR)
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Teisinés atsakomybés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau —,Bendrové") kuria priZiri Lietuvos Bankas. Sioje apZvalgoje yra pateikiama
informacinio pobdzio informacija ir ji negali boti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines
priemones taip pat negali boti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JOsy investicijy verté gali biti mazesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikrg laikotarpj nuo auksciausio iki zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra isreiSkiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu
pelningumu. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skai¢iuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo grazos skirtumas, padalintas i portfelio graZos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo graza yra priklausoma nuo MSCI World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCI World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo mazesnis koreliacijos
koeficientas tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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