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Subfondo rezultaty apzvalga

Paskutiniai keli ménesiai finansy rinkose buvo panasis j ,Amerikietiskus kalnelius*. Daug pasaulio ekonomikai bei aktyvy kainoms svarbiy
jvykiy lémé didesnius nei jprasta kainy pokycius. Lapkri¢io ménesio pradzioje vyke JAV Prezidento rinkimai buvo vienas pagrindiniy veiksniy
lémusiy Zenklius pagrindiniy turto klasiy kainy pokycius. Po nedaugelio prognozuotos D. Trump'o pergalés rinkos pradéjo zenkliai kristi, taciau
véliau neigiamas tendencijas ir I0kescius pakeité teigiamos ir rinkos kilo. Kadangi D. Trump'as savo politinéje programoje yra aiskiai jvardines,
kad sieks kuo daugiau investuoti j JAV vidaus infrastruktdrg ir siekti auginti vidaus gamyba bei skatinti JAV energetikos sektoriy, todél rinkos
dalyviai i$ karto pradéjo performuoti savo investicinius portfelius. Laukiant didesnés infliacijos buvo stipriai pardavinéjamos JAV vyriausybés
obligacijos bei perkamos su JAV vidaus vartojimu bei infrastruktdra susijusiy jmoniy akcijos. Kadangi naujasis JAV Prezidentas pasisako uz
tarptautiniy prekybos susitarimy su Besivystanciomis Salimis nutraukima, todél Zenkliai krito besivystanciy saliy aktyvy kainos. Taip pat aiskiai
galima stebéti investicijy rotacijg JAV is technologijy sektoriaus j gamybos, energetikos bei infrastruktiros sektorius.

Ménesio pabaigoje rinkose vél kilo jtampa dél naftos kainy perspektyvy, nes rinkosi naftg iSgaunanciy bei eksportuojanciy saliy kartelis OPEC.
Didzioji dalis rinkos dalyviy tikéjosi, kad kartelis nesumazins gavybos ir nepasieks jokio bendro susitarimo, todél naftos kaina zenkliai kris.
Taciau jvyko priesingai, kartelis pirma karta po 8 mety, susitaré ir sumazino naftos gavybos apimtis. Toks sprendimas jtakojo Zenklius teigiamus
naftg iSgaunandiy bendroviy kainy Suolius.

Nors kintamumas buvo didesnis nei jprasta, taciau pasirinkimas laikyti ir neparduoti fondo pozicijy pasitvirtino. Artimiausi keli ketvirciai
rinkoms statistiskai bus palankiausi, todél tikétina, kad kintamumas sumazés. Nors JAV Centrinis bankas, tikétina, kels bazine paldkany norma
gruodzio pradzioje, taciau tokio sprendimo tikisi daugelis rinkos dalyviy ir neigiamai finansy rinky jis nejtakos.

Pagrindiniai rodikliai
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® nuo 2013 m. balandzio 8 d., pasikeité subfondo valdytojas.
Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 1,32% -0,88% -1,92% -0,86% -1,48% 0,70% 2,02% -0,45% 0,07% 4,05% 1,76% 4,25%
2014 -3,80% 0,68% -1,62% 1,36% 1,25% 3,39% 2,58% 0,40% 0,15% -3,46% -0,93% 5,84%
2015 1,53% 2,37% -0,52% -2,20% 0,33% -0,25% -0,75% -0,17% -2,44% 7,30% 2,00% 2,64%
2016  -2,48% -0,06% -3,52% -1,00% 0,97% 5,71% 1,28% 2,55% -1,13% -6,86% 11,22%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 18% 45% 92% 72% 61% 37% 74% 52% 74% 38% 70% 34%
2014 44% 40% 78% 93% 14% 83% 10% 79% 6% 10% 20% 21%
2015 16% 16% 21% 35% 33% 32% 38% 50% 49% 26% 38% 13%
2016 23% 30% 13% 35% 33% 46% 84% 41% 82% 90% 56%
Struktora pagal turto klases Graza
Akcijos 38,91% 1mety graza 8,49%
Obligacijos 17,39% 2 mety graza 23,04%
I3vestinés finansinés priemonés 0,00% 3 mety graza 28,21%
Indéliai 0,00% Vidutiné metiné graza* 9,14%
Depozitai 0,00% Fondo graza 14,86%
OO 7 .) Jondo grazat. 37,68%
100,00% *nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Rodikliai 1 mén. graza ir rizika DK*** Graza
Pelningy ménesiy procentas* 56,82% Novus Dynamic Portfolio -5,72% 11,22%
Metinis kintamumas (Volatility)* 14,11% MSCI World (EUR) -3,24% 4,63%
Sharpe'o rodiklis* 2,28 MSCI Emerging Markets (EUR) -5,26% -1,49%
Koreliacija su MSCI World (EUR)* 0,44 S&P 500 (EUR) -3,30% 6,80%
DidZiausias kritimas* -12,48% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -2,46% 3,95%
* nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d. *%% DidZiausias kritimas ménesio bégyje
Informacija apie subfonda
Subfondo dydis (EUR) 757 819
Subfondo valdymo jmoné UAB "Novus Asset Management"
Subfondo valdytojas Leonardas Dirzys
Minimali investicijy suma (EUR) 10 000
Galimybé pirkti/parduoti subfonda Kiekvieng darbo dieng
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Teisinés atsakomybés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau —,Bendrové") kuria prizidri Lietuvos Bankas. Sioje apzvalgoje yra pateikiama informacinio
pobidzio informacija ir ji negali bGti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines priemones taip pat
negali bti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JOsy investicijy verté gali biti mazesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikra laikotarpj nuo auksciausio iki zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra isreiSkiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu pelningumu.
Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skai¢iuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo grazos skirtumas, padalintas i portfelio graZos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo graza yra priklausoma nuo MSCI World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCI World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo mazesnis koreliacijos koeficientas
tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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