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Subfondo rezultaty apzvalga

Daugelis rinkos dalyviy tikéjosi, kad geguzés ménuo bus bitent tas laikas, kai jau daugiau nei 3 metus be didesnés kainy korekcijos Zzemyn
judanti akcijy rinka bus supurtyta didesnio kritimo. Taciau, nors ménesio eigoje ir buvo svyravimy tiek j virus, tiek Zemyn, bet didesnio kainy
kritimo nepamatéme. Ir vél démesio centre buvo situacija Europoje bei JAV Centrinio banko pinigy politika. Graikijos valdzia sékmingai
naudojasi susidariusia situacija ir bando nusikratyti kiek jmanoma daugiau kreditoriy suvarzymy, blefuodama ir grasindama bankrotu bei
visomis su juo susijusiomis pasekmémis. Todél visa Euro zona yra pakliuvusi j tam tikra dviprasmiska situacija, kai makroekonominiai rodikliai
geréjair atrodo, kad Europos centrinio banko politika jau duoda rezultaty, bei laukia ekonomikos augimas, taciau is kitos pusés viena Euro
zonos valstybeé yra bankrutavusi ir visi su baime laukia, kada Sis faktas bus vieSai pripazintas. Uz Atlanto taip pat laukimo nuotaikos, tik Siuo
atveju investuotojai laukia ir bando prognozuoti JAV Centrinio banko palGkany kélima. Pagal paskutinius darbo rinkos bei infliacijos rodiklius,
bei FED vadovy komentarus, galima daryti prielaida, kad palokanos bus didinamos jau rugséjj. Tadiau tikétina, kad didinimo ciklas bus létas ir
nuoseklus.

Subfondas per ménes;j fiksavo teigiama pokytj. Ménesio eigoje subfondo struktira stipriai nesikeité, nes matome, kad aktyvy kainos yra gana
didelés ir rinka i$ esmés stovi vietoje, todél nesame linke Siuo metu prisiiminéti daug rizikos. Tai, kad nebéra rinkos inertiskumo lémé ir krypties
sekimo strategijy pasyvuma.

Nors matome daug rinkos dalyviy nerimo dél Graikijos, FED paltkany kélimo bei gana brangiy aktyvy kainy, taciau kartu pastebime ir daug
galimybiy. Jei ir bus kainy korekcija zemyn, tai didelio kainy kritimo nesitikime ir tai boty tik galimybé apsipirkti. MGsy démésio centre Siuo
metu yra Europos akcijy bei obligacijy rinkos ir manome, kad situacijai su Graikija issisprendus, bitent Sis regionas bus patraukliausias kreipti
didziaja investicijy dalj.

Pagrindiniai rodikliai
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Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013  1,32% -0,88% -1,92% -0,86% -1,48% 0,70% 2,02% -0,45% 0,07% 4,05% 1,76% 4,25%
2014 -3,80% 0,68% -1,62% 1,36% 1,25% 3,39% 2,58% 0,40% 0,15% -3,46% -0,93% 5,84%
2015 1,53% 2,37% -0,52% -2,20% 0,33%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 18% 45% 92% 72% 61% 37% 74% 52% 74% 38% 70% 34%
2014 44% 4,0% 78% 93% 14% 83% 10% 79% 6% 10% 20% 21%
2015 16% 16% 21% 35% 33%
Struktiora pagal turto klases Struktora pagal valiutas**
Akcijos 2,19% EUR 29,56%
Obligacijos 30,77% USD** 70,44%
ISvestinés finansinés priemonés -3,73% 0,00%
Indéliai 0,00%
Depozitai 9,55%
Piniginés lésos 61,22%
100,00%
5 didZiausios pozicijos 1 meén. graza irrizika DK*** Graza
CIECH GROUP FIN 9.5% 30.11.2019 6,44% Novus Dynamic Portfolio -0,28% 0,33%
LUKOIL USD 7.25% 05.11.2019 5,77% MSCIWorld (EUR) -2,69% 2,26%
LUKOIL INTL EUR 6.356% 07.06.17 5,75% MSCI Emerging Markets (EUR) -3,09% -2,04%
BELARUS USD 8.75% DUE 03.08.2015 5,42% S&P 500 (EUR) -1,93% 2,03%
VIVACOM 6.625% 15.11.2018 EUR 3,98% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -3,76% 1,32%
27,36% *** DidZiausias kritimas ménesio bégyje
Informacija apie subfondg
Subfondo dydis (EUR) 514 493
Subfondo valdymo jmoné UAB "Novus Asset Management"
Subfondo valdytojas Leonardas Dirzys
Minimali investicijy suma (EUR) 10 000
Galimybé pirkti/parduoti subfonda Kiekvieng darbo dieng
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Teisinés atsakomybés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau —,Bendrové") kurig priZiri Lietuvos Bankas. Sioje apzvalgoje yra pateikiama informacinio
pobidzio informacija ir ji negali buti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines priemones taip pat
negali bUti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar Salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JOsy investicijy verté gali bGti maZzesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikrg laikotarpj nuo auks¢iausio iki zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra iSreiSkiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu
pelningumu. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skaic¢iuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo grazos skirtumas, padalintas i$ portfelio grazos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo graza yra priklausoma nuo MSCl World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCl World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo mazesnis koreliacijos
koeficientas tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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