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Subfondo rezultaty apzvalga

2015 metai prasidéjo permainingai ir Sios permainos labiausiai buvo pastebimos investicinio kapitalo srautuose. Jei praeitais metais
investuotojai lésas didzigja dalimi alokavo i JAV finansy rinka, tai Siy mety pradzioje kapitalo srautai pasisuko i$ JAV j Europa. Tiesa isliko didelis
susidoméjimas JAV vyriausybés obligacijomis, dél lyginant su Vokietijos obligacijomis patrauklesnio pajamingumao. Visus Siuos kapitalo srauty
persiskirstymus [émé Europos Centrinio banko sprendimas kas ménesj iki 2016 mety pabaigos supirkti po 6o mlird. Eury vertés Euro zonos 3aliy
vyriausybiy obligacijy. Taip tikimasi paskatinti ekonomikos augima bei infliacija. Jvertinus tai, kad JAV Centrinis bankas dar Siais metais ruosiasi
padidinti bazine palUkany norma bei jau yra baiges aktyvy supirkimo programas, o Europoje palikanos arti o isliks dar kelis metus ir skatinimo
programos tik prasideda, galima tikétis, kad Europos rizikingy aktyvy kainos rodys geresnius rezultatus nei JAV. Taip pat galima tiketis, kad
nors trumpuoju laikotarpiu euro verté tikétina gali pakilti, taciau ilguoju laikotarpiu vistik galima tikétis tolimesnio JAV dolerio stipréjimo. Na o
stipréjantis JAV doleris kelia problemas besivystancioms Salims, nes silpnéja jy valiuta dolerio atzvilgiu, bei krenta zaliavy kainos, nuo kuriy
dalis besivystanciy $aliy yra priklausomos.

Subfondas ménesj baigé su 1,53% prieaugiu, ir, nors ménésio viduryje priegaugis buvo Zenkliai didesnis, taciau nestabilumas ir neigiamos
nuotaikos JAV rinkoje [émé mazesnj pokytj ménesio pabaigoje. Teigiamai rezultatus jtakojo specialiy situacijy, bei pasaulio makroekomikos
krypciy strategijos (ang. Global macro), na o neigimai jtakojo krypties sekimo strategija.

Manome, kad ir toliau Europos akcijos turéty rodyti geresnius rezultatus nei JAV bendroviy akcijos ir ¢ia matome nemazai galimybiy uzdirbti.
Taip pat atidziai stebime naftos ir susijusiy aktyvy rinkas ir jau matome kainy stabilizacijos pozymiy. Nors fundamentaliai situacija zenkliai
nepasiketé, taciau jvertinus koks zenklus buvo aktyvy kainy kritimas, mes jau dabar atidziai stebime situacija ir renkamés patrauklias
investicijas, nes augimo potencialas yra didelis.

Pagrindiniai rodikliai
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Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013  1,32% -0,88% -1,92% -0,86% -1,48% 0,70% 2,02% -0,45% 0,07% 4,05% 1,76% 4,25%
2014 -3,80% 0,68% -1,62% 1,36% 1,25% 3,39% 2,58% 0,40% 0,15% -3,46% -0,93% 5,84%

2015  1,53%

Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)

Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 18% 45% 92% 72% 61% 37% 74% 52% 74% 38% 70% 34%
2014 44% 40% 78% 93% 14% 83% 10% 79% 6% 10% 20% 21%
2015 16%
Struktiora pagal turto klases Struktora pagal valiutas**
Akcijos 2,30% EUR 21,09%
Obligacijos 15,23% USD** 75,10%
Zaliavos 0,00% LTL 3,81%
ISvestinés finansinés priemonés -1,06% 0,00%
Indéliai 19,20% 0,00%
Piniginés lé3os 64,33% **Valiutine rizika gali buti apdrausta 1oo,oo‘%
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 100,00%
5 didZiausios pozicijos 1 mén. graza ir rizika DK*** Graza
ALFABANK, 8%, 2015.03.18 6,03% Novus Dynamic Portfolio -2,25% 1,53%
BELARUS USD 8.75% DUE 03.08.2015 5,40% MSCI World (EUR) -2,37% 5,49%
LITBOND 60325, 2016.01.31 3,81% MSCI Emerging Markets (EUR) -3,26% 7,83%
OLYMPIC ENTERTAINMENT GROUP -EUR 2,30% S&P 500 (EUR) -4,02% 4,26%
HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -1,47% 7,31%
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 17,54% ‘%% DidZiausias kritimas menesio begyje

Informacija apie subfonda

Subfondo dydis (EUR) 464 433

Subfondo valdymo jmoné UAB "Novus Asset Management"
Subfondo valdytojas Leonardas Dirzys

Minimali investicijy suma (EUR) 10 000

Galimybeé pirkti/parduoti subfonda Kiekvieng darbo dieng
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Teisinés atsakomybés apribojimas

pobddzio informacija ir ji negali boti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines priemones taip pat
negali bdti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar Salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendroveé jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JOsy investicijy verté gali boti mazesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikrg laikotarpj nuo auksciausio iki zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra iSreiSkiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu
pelningumu. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skaitiuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo graZos skirtumas, padalintas i$ portfelio grazos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo graza yra priklausoma nuo MSCI World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCl World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo mazesnis koreliacijos
koeficientas tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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