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Novus Dynamic Portfolio subfondo rugpjti€io mén. apzvalga

Siais metais paskutinis vasaros ménuo buvo ganétinai ramus — praktiSkai visose finansy rinkose buvo stebimas ryskus apyvarty
kritimas, kurj taip pat lydéjo kainy kintamumo sumazéjimas. Toks vasaros atostogy rezimas iSsilaiké praktiSkai visa ménesj, nepaisant to,
kad per rugpjdtj jvyko keletas jvykiy, kurie tikétinai galéjo iSjudinti prekybos aktyvuma.

Jau rugpjacio pradzioje jvyko ECB ir FED posédziai, i§ kuriy dauguma investuotojy lauké daugiau konkretumo apie tolesnj pinigy
politikos Svelninimg, taikant nestandartines priemones. Ypa¢ laukiamas buvo ECB vadovo Mario Draghi praneSimas, kuris prie§ keleta
dieny iki ECB posédzio pazadéjo ryztingai susidoroti su eurozonos krize. Taciau nei Mario Draghi nei Ben Bernanke nepateiké ilgai laukty
naujieny apie naujus spausdinamus milijardus ir apsiribojo tik bendru pareiskimu, kad ,padarys viska, kas jmanoma, kad suvaldyti krize".
Pirminé rinky reakcija j Sig jau daugiau negu keletg mety girdétg fraze buvo nusivylimas ir kainy kritimas. Taciau jau kitg dieng rinkos
stabilizavosi ir vél perejo j pasyvig laukimo bilseng, primindamos, kad rugpjacio pabaigoje yra numatoma Ben Bernake kalba konferencijoje
Jackson Hole, kurios metu jis 2010 metais paskelbé apie kiekybinio pinigy politikos Svelninimo antrg etapg (QEZ2). PanaSiy pareiSkimy,
arba bent uzuominy, buvo tikétasi ir §j kartg. Ir vél beveik ménuo laukimo nedavé jokiy rezultaty — praneSimo metu FED vadovas nepateiké
jokiy naujieny apie QE3. Taciau tai i5 esmés nepakeité situacijos rinkose — investuotojai ir vél laukia. Dabar jie laukia Mario Draghi
konkretaus veiksmy plano, kuris, kaip tikimasi, tdri bati pristatytas rugséjo 6 d. ECB posédzio metu; laukia Vokietijos konstitucinio teismo
sprendimo dél eurozonos finansinés pagalbos mechanizmo teisétumo bei eilinio FED posédzio.

Susiklosté ganétinai jdomi situacija — rinkos kantriai laukia naujy stimuly iS ECB ir FED, o pastarieji labai iSradingai atidélioja Siy stimuly
taikyma, kadangi puikiai suvokia, kad jy taikymas vis tik turi ribotg jtakg ekonomikos skatinimui ir potencialiai gali turéti reikSmingy neigiamy
pasékmiy. ISkyla natdralus klausimas — kiek kantrybés dar turi investuotojai ir kiek laiko ECB ir FED planuoja tokiu badu Zaisti su rinkomis?
Mes manome, kad $i kantrybés riba jau yra netoli ir jau rugséjo ménesj ECB ir FED turés pasakyti ne tik, kad jie yra pasiruose ,padaryti
viskg®, bet ir kaip jie planuoja tai daryti. Juo labiau, kad Ispanijos ilgalaikiy (10 mety) obligacijy pajamingumas, kuris vél priartéjo prie
kritinés 7% ribos, primygtinai to reikalauja. Jei ECB pagaliau paskelbs ilgai laukiamg probleminiy eurozonos valstybiy obligacijy supirkimo
plana, o FED pagaliau jvardins QE3 priemones ir sumas, rinkas gali vél uzlieti optimizmo banga. Taliau jeigu vietoje konkreciy detaliy
investuotojai vél gaus bendro pobddzio pareiSkimus, tai galéty sukelti kainy korekcijg ir reikSmingus svyravimus.

Rugpjlcio ménesj pagrindine subfondo investiciniy strategijy dalj sudaré indeksiniy fondy (ETF) taktiniai pirkimai bei atskiry akcijy
pozicijy, pagristy labai aiSkiomis investicinémis idéjomis, parinkimas. Pavyzdziui, ménesio viduryje buvo uZfiksuotas pelnas i$ Vokietijos
akcijy indekso DAX ETF pirkimo, kurio ankstesnis jsigyjimas buvo sglygotas minéty ldkes€iy dél centriniy banky skatinamujy veiksmy. Taip
pat ménesio bégyje buvo realizuotas pelnas i§ TNK-BP akcijy, kuriy kaina zenkliai kilsteléjo dél numatomo akcijy perskirstymo tarp
pagrindiniy akcininky. Reikia atkreipti démesj, kad realizuojant grieztg rizikos valdymo politikg, kai kurios pozicijos buvo parduotos su
nedideliais nuostoliais tais atvéjais, kai rinka greitai ir netikétai apsisukdavo. Bitent sukaupti atskiry pozicijy nuostoliai ir Iémé subfondo
nedidelj neigiamg ménesio rezultatg. Taciau Sios grieztos rizikos valdymo politikos realizavimas Zenkliai pagerina investavimo rezultatus
ilguoju laikotarpiu.

Rugséjo ménesj subfondas pradeda turédamas, midsy nuomone, gerai subalansuotg portfelj i§ akcijy, obligacijy, piniginiy 1é8y ir
apsidraudimo sandoriy. Atsizvelgiant j anksCiau minétus laukiamus jvykius, piniginiy 1éSy dalis gali bati operatyviai mazZinama arba
didinama priklausomai nuo centriniy banky veiksmy pobadzio.
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Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2012 -0,03% -3,70% -0,52% -1,88% -9,75% 0,26% 0,27% -1,09%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
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Struktura pagal turto klases Struktuara pagal valiutas**
Akcijos 35,72% EUR 11,06%
Obligacijos 14,70% usD 81,37%
Zaliavos 0,00% LTL 0,17%
ISvestinés finansinés priemonés -0,53% RUB 0,05%
Indéliai 6,02% PLN 7,35%
Piniginés léSos 44,09% 100%
100% ** Valiutiné rizika gali bati apdrausta
5 didziausios pozicijos 1 mén. graza ir rizika DK*** Graza
Ultra S&P500 Proshares JAV 8,72% Novus Dynamic Portfolio -1,09% -1,09%
RenCap, 2013.04.01 Rusija 7,88% MSCI World (EUR) -3,47% -0,41%
Alfabank, 2015.03.18 Rusija 6,82% MSCI Emerging Markets (EUR) -5,53% -2,83%
Sberbank Rusija 5,72% S&P 500 (EUR) -3,59% -0,22%
Ultra QQQ Proshares JAV 4,76% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -2,65% -1,84%
33,90% *** DidZiausias kritimas ménesio bégyje
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Informacija apie subfonda

Subfondo dydis (EUR) 400.015

Subfondo valdymo jmoné UAB "Novus Asset Management"
Minimali investicijy suma (EUR) 10.000

Galimybé pirkti/parduoti subfondg Kiekvieng darbo dieng

Ankstesné subfondo veikla negarantuoja ateities rezultaty. Jasy investicijy verté, priklausomai nuo rinkos salygy, gali ir kilti, ir kristi. JUs galite atgauti mazZiau, nei investavote.
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