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Subfondo rezultaty apzvalga

Nors duomenys apie JAV bei Europos ekonomiky aktyvuma nebuvo labai geri, taciau rinkos dalyviai tokig kuklaus ekonomikos augimo faze
vertino palankiai ir per liepos ménesj daugelio iSsivyscCiusiy valstybiy akcijy indeksai kilo. Nemaza dalimi prie tokio indeksy augimo prisidéjo ir
tai, kad tiek individualUs investuotojai, tiek didieji JAV ir Europos bankai bei investicijy valdytojai, jau keletg ketvirliy yra sukaupe gana zenklias
grynyjy pinigy pozicijas ir po to, kai vietoje didelio kritimo rinkos pradéjo kilti, nemaza dalis jy buvo priversti vél jdarbinti sukauptas laisvas lésas,
taip dar paspartindami kainy augima.

Jau antra ménes;j stebime situacija, kai pasitvirtina misy sprendimas koncentruoti investicijas JAV ir tik minimalia dalj |é3y alokuoti Europoje.
JAV akcijy indeksai pasieké naujas aukstumas, o Europos akcijos nors ir kilo, ta¢iau nuo praeitais metais pasiekty aukstumy yra nukritusios
~18%. Jei JAV akcijos buvo prie stabiliausiy lyderiy, tai naftos kaina fiksavo Zenklius neigiamus pokycius ir per vieng ménesj fiksavo beveik -20%
kritima. Tokj kainos nuvertéjima jtakojo tiek naujy naftos greziniy paleidimas JAV, tiek naftos atsargy pasaulyje augimas. MGsy nuomone,
naftos kainos kritimas suteikia trumpo laikotarpio galimybiy uzdirbti. Kadangi iSgaunant skalUnine naftg JAV, nuo pinigy investavimo iki naftos
iSgavimo praeina apie ménesis laiko (tuo tarpu iSgaunant naftg vandenyje, investicijy periodas gali siekti kelis metus), tai naftos kaina tiesiogiai
veikia naujy greziniy atsiradima. Prie ~38USD/bar investicijos neatsiperka, todél naftos pasidla turi mazéti, na o prie 50 USD/bar vél apsimoka
didinti naftos iSgavimo apimtis. Todél tikétina, kad naftos kaina svyruos Siuose réziuose.

Subfondas liepos ménes;j fiksavo gana Zenkly teigiama prieaug;j ir jj daugiausiai lémé investicijos JAV rinkoje. Ménesio pabaigoje pradéjome
pirkti naftos bendroviy akcijas, nes tikimés, kad naftos kainy kritimas buvo kiek perdétas. Taip pat sekame naftos atsargy kitimo ciklg ir
matome, kad po atsargy augimo, turéty sekti atsargy sumazéjimo periodas, kas galéty teigiamai paveikti naftos kaing trumpu periodu.

Pagrindiniai rodikliai
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® nuo 2013 m. balandzio 8 d., pasikeité subfondo valdytojas.
Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 1,32% -0,88% -1,92% -0,86% -1,48% 0,70% 2,02% -0,45% 0,07% 4,05% 1,76% 4,25%
2014 -3,80% 0,68% -1,62% 1,36% 1,25% 3,39% 2,58% 0,40% 0,15% -3,46% -0,93% 5,84%
2015 1,53% 2,37% -0,52% -2,10% 0,33% -0,25% -0,75% -0,17% -2,44% 7,30% 2,00% 2,64%
2016 -2,48% -0,06% -3,52% -1,00% 0,97% 5,71% 1,28%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 18% 45% 92% 72% 61% 37% 74% 52% 74% 38% 70% 34%
2014 44% 40% 78% 93% 14% 83% 10% 79% 6% 10% 20% 21%
2015 16% 16% 21% 35% 33% 32% 38% 50% 49% 26% 38% 13%
2016 23% 30% 13% 35% 33% 46% 84%
Struktora pagal turto klases Graza
Akcijos 63,66% 1mety graza 10,30%
Obligacijos 19,96% 2 mety graza 12,91%
ISvestinés finansinés priemonés 0,06% 3 mety graza 29,52%
Indéliai 0,00% Vidutiné metiné graza* 8,50%
Depozitai 5,36% Fondo graza 9,36%
Piniginés [éos 10,95% Fondo graza* 31,08%
100,00% *nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Rodikliai 1 mén. graza ir rizika DK*** Graza
Pelningy ménesiy procentas* 56,41% Novus Dynamic Portfolio -1,16% 1,28%
Metinis kintamumas (Volatility)* 12,69% MSCI World (EUR) -0,98% 3,47%
Sharpe'o rodiklis* 2,17 MSCI Emerging Markets (EUR) -1,79% 4,04%
Koreliacija su MSCI World (EUR)* 0,40 S&P 500 (EUR) -1,01% 3,56%
DidZiausias kritimas* -12,48% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -0,93% 1,59%

* nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Informacija apie subfonda

*** Didziausias kritimas ménesio bégyje
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Teisinés atsakomybés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau —,Bendrové") kuria prizidri Lietuvos Bankas. Sioje apzvalgoje yra pateikiama informacinio
pobidzio informacija ir ji negali bGti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines priemones taip pat
negali bti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JOsy investicijy verté gali biti mazesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikra laikotarpj nuo auksciausio iki zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra isreiSkiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu pelningumu.
Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skai¢iuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo grazos skirtumas, padalintas i portfelio graZos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo graza yra priklausoma nuo MSCI World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCI World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo mazesnis koreliacijos koeficientas
tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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