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Subfondo rezultaty apzvalga

Novous

Paskutiné rinkos korekcijos Zemyn stadija. Taip galima bty jvardinti esama situacijg finansy rinkose. Nors rugséjis buvo permainingas ir
rizikingy aktyvy indeksai ménesj baigé neigiamai (MSCI World akcijy indeksas —3,49%), taciau galima pastebéti ir daug teigiamy Zenkly, kas
leidZia daryti prielaidas, kad korekcija rinkose artéja j pabaiga.

Rugséjo ménesio viduryje vykes JAV Centrinio banko posédis buvo svarbiausias ménesio jvykis, nustimes j Song Kinijos problemas, zaliavy
rinkos kritima bei sunkiai jsibégéjancia Europos ekonomika. Nors dalis rinkos dalyviy ir lauké, kad baziné palGkany norma bus pakelta jau
rugséjo posedyje, taciau JAV Centrinis bankas priémeé sprendima kol kas neskubeéti ir nukélé palGkany kélima anksciausiai iki Siy mety gruodzio
ménesio. Toks sprendimas buvo argumentuotas tuo, kad nors ekonomikos augimas bei situacija darbo rinkoje yra patenkinamos, tadiau
infliacija kol kas per Zema. Natdralu, kad po to, kai JAV Centrinis bankas padaré tokj didelj darbg, kad JAV ekonomika islipty is krizés ir jgauty
sparty augimo tempg, jie nori bati uztikrinti, kad bazinés paldkany normos kélimas bus veiksnys stabdantis ekonomika nuo perkaitimo, taciau
ne veiksnys vél jstumiantis ekonomika j recesija. Taigi matome aisky vaizdg, kaip JAV ekonomika auga ir dar keleta artimiausiy mety augs 2-3%
ribose ir JAV Centrinis bankas net ir keldamas palGkanas stengsis Sio tempo nesumazinti. Tai reiskia, kad rinkos korekcija ir baimés dél palokany
kélimo yra gera galimybé nusipirkti Zenkliai atpigusiy aktyvy.

Subfondas ménesj baigé neigiamai, tai didZigja dalimi [émé tai, kad ménesio eigoje nuéméme draudimus nuo investicijy. Tai taip pat padidino ir
subfondo kintamumg, taciau matome, kad rinkose situacija stabilizuojasi ir atitinkamai mazéja dideliy praradimy rizikos.

Tikétina, per artimiausia ménes;j finansy rinkos susibalansuos ir vél sulauksime augimo tendencijy bei rinkos krypties aukstyn. Jau dabar
matome daug patraukliy investicijy ir po truputj jas perkame. Taip pat galvojame, kad JAV Centrinis bankas bazine palokany norma Siek tiek
pakels gruodzio ménesj, taip parodydamas, kad JAV ekonomika yra tvirtoje augimo stadijoje, kas galéty lemti teigiama Siy mety pabaiga bei
kity mety pradzia finansy rinkose.
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Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013  1,32% -0,88% -1,92% -0,86% -1,48% 0,70% 2,02% -0,45% 0,07% 4,05% 1,76% 4,25%
2014 -3,80% 0,68% -1,62% 1,36% 1,25% 3,39% 2,58% 0,40% 0,15% -3,46% -0,93% 5,84%
2015  1,53% 2,37% -0,52% -2,20% 0,33% -0,25% -0,75% -0,217% -2,44%
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 18% 45% 92% 72% 61% 37% 74% 52% 74% 38% 70% 34%
2014 44% 40% 78% 93% 14% 83% 10% 79% 6% 10% 20% 21%
2015 16% 16% 21% 35% 33% 32% 38% 50% 49%
Struktira pagal turto klases Struktira pagal valiutas**
Akcijos 23,11% EUR 63,61%
Obligacijos 25,44% USD** 36,39%
ISvestinés finansinés priemonés 0,00% 0,00%
Indéliai 0,00% 0,00%
Depozitai 0,05% “**Valivtiné rizika galibotiapdrausta " 100,00%
Piniginés lésos 51,40%
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 100,00%
5 didZiausios pozicijos 1 mén. graza ir rizika DK*** Graza
CIECH GROUP FIN 9.5% 30.11.2019 6,57% Novus Dynamic Portfolio -2,87% -2,44%
LUKOIL USD 7.25% 05.11.2019 5,76% MSCIWorld (EUR) -5,90% -3,49%
LUKOIL INTL EUR 6.356% 07.06.17 5,65% MSCI Emerging Markets (EUR) -5,37% -2,89%
LYXOR ETF LEVDAX 5,14% S&P 500 (EUR) -4,84% -2,09%
ISHS EMERG MRKTS ETF 4,63% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -2,90% -2,05%
27,75% *** Didziausias kritimas ménesio bégyje
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Teisinés atsakomybés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau -, Bendrové") kurig priZitri Lietuvos Bankas. Sioje apZzvalgoje yra pateikiama informacinio
pobddzio informacija ir ji negali buti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines priemones taip pat
negali boti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar 3alis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JOsy investicijy verté gali boti mazesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikra laikotarpj nuo auksciausio iki Zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra isreiskiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu
pelningumu. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skai¢iuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo graZos skirtumas, padalintas i$ portfelio grazos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo graza yra priklausoma nuo MSCl World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCl World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo maZzesnis koreliacijos
koeficientas tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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