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Subfondo rezultaty apzvalga

Novos

Sausio ménesio kintamumas finansy rinkose nustelbé visus lGkescius. Nors ir tikéjomés, bei gruodzio ménesio komentare raséme apie tai, kad
rinkos turi jskaiiuoti ateities baziniy palokany kélimus j kainas ir kad turi pasidaryti erdvés kainy augimui, bet tokiy Zenkliy ir staigiy neigiamy
kainy pokyciy buvo sunku tikétis. Nors ménesio akcijy kainos kiek atSoko nuo pasiekty Zemumy, tadiau pagrindiniai pasaulio akcijy indeksai
ménesj baigeé su zenkliais neigiamais pokyciais: Vokietijos DAX —8,8%, JAV S&P500 -5,1%, Hong Kong HSI -10,18%. Priezasciy ir paaiskinimy,
kodél rinkos krenta, rikiuojasi visa eilé: Kinijos augimo sulétéjimas bei akcijy rinkos svyravimai, Europos imigranty krizé bei létas augimas, JAV
paltkany augimas bei kompanijy pelno marzy traukimasis. Visos jos eskaluojamos vienu metu ir kelia siauba investuotojams. Dabartiné
situacija yra kartu ir sudétinga, ir suteikianti daug galimybiy. Daugelis pasaulio akcijy indeksy jau jzengé j vadinama meskos rinkos teritorijg, t.y.
nuo auksciausios pasiektos vertés krito daugiau nei -20%. Naftos kaina prekiaujasi apie 30 USD/barelj. Taigi, apie tokias investavimo galimybes,
kokios yra dabar, pries metus, kai akcijos trypciojo vietoje prie buvusiy aukstumy ir viskas atrodé brangu, buvo galima tik pasvajoti.
JAV akcijy rinka Siuo metu labai stipriai koreliuoja (juda kartu) su naftos kainomis, taciau staigus naftos kritimas yra tik trumpalaikis Sokas, nes
ilgesnéje perspektyvoje tai duos tik naudos JAV ekonomikai. DidZioji varomoji JAV ekonomikos jéga yra vartotojai, kuriems Zemos ir
potencialiai ateityje stabilios, energetiniy iStekliy kainos yra labai palankios. Taip pat, kintamumas finansy rinkose, bei létesnis ekonomikos
augimas gali lemti tai, kad JAV Centrinis bankas bazine palikany norma 2016 metais kels Zenkliai létesniais tempais. Labai didelé tikimybé, kad
kovo ménesio posédyje palikanos nebus pakeltos ir tai gali paskatinti akcijy kainy augima, tikintis, kad ir toliau bus iSlaikoma Svelnesné nei

tikétasi pinigy politika.

Fondas ménesj baigé neigiamai. Ménesio pradzia buvo teigiama ir buvo fiksuotas beveik 1% augimas, taciau nors ménesio pradzioje akcijy dalj
fonde buvome sumazine iki minimumo, bet ménesio viduryje po Zenkliy akcijy kritimy, mdsy trumpalaikése strategijose vél buvo pradéta pirkti
akcijas. Kadangi rinkos ir toliau Zenkliai svyravo, tai lémé neigiama fondo ménesio rezultata.

Pagrindiniai rodikliai
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® nuo 2013 m. balandzio 8 d., pasikeité subfondo valdytojas.
Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 1,32% -0,88% -1,92% -0,86% -1,48% 0,70% 2,02% -0,45% 0,07% 4,05% 1,76% 4,25%
2014 -3,80% 0,68% -1,62% 1,36% 1,25% 3,39% 2,58% 0,40% 0,15% -3,46% -0,93% 5,84%
2015 1,53% 2,37% -0,52% -2,10% 0,33% -0,25% -0,75% -0,17% -2,44% 7,30% 2,00% 2,64%
I
Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 18% 45% 92% 72% 61% 37% 74% 52% 74% 38% 70% 34%
2014 44% 40% 78% 93% 14% 83% 10% 79% 6% 10% 20% 21%
2015 16% 16% 21% 35% 33% 32% 38% 50% 49% 26% 38% 13%
2016 23%
Struktora pagal turto klases Graza
Akcijos 10,52% 1mety graza 5,65%
Obligacijos 12,56% 2 mety graza 17,95%
ISvestinés finansinés priemonés 0,00% 3 mety graza 22,44%
Indéliai 0,00% Vidutiné metiné graza* 10,213%
Depozitai 13,04% Fondo graza 5,97%
Piniginés léSos 63,87% Fondo graza* 27,02%
100,00% *nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Rodikliai 1 mén. graza ir rizika DK*** Graza
Pelningy ménesiy procentas* 58,82% Novus Dynamic Portfolio -11,35% -2,48%
Metinis kintamumas (Volatility)* 12,83% MSCI World (EUR) -10,57% -5,68%
Sharpe'o rodiklis* 1,87 MSCI Emerging Markets (EUR) -13,04% -6,15%
Koreliacija su MSCI World (EUR)* 0,42 S&P 500 (EUR) -8,55% -4,87%
DidZiausias kritimas* -12,48% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -4,18% -3,19%

* nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Informacija apie subfonda

*** Didziausias kritimas ménesio bégyje
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Teisinés atsakomybés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau —,Bendrové") kuria prizidri Lietuvos Bankas. Sioje apzvalgoje yra pateikiama informacinio
pobidzio informacija ir ji negali bGti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines priemones taip pat
negali bti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JOsy investicijy verté gali biti mazesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikra laikotarpj nuo auksciausio iki zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra isreiSkiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu pelningumu.
Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skai¢iuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo grazos skirtumas, padalintas i portfelio graZos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo graza yra priklausoma nuo MSCI World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCI World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo mazesnis koreliacijos koeficientas
tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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