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Subfondo rezultaty apzvalga

Novous

Mety pabaiga jokiy dideliy siurprizy finansy rinkoms nepateiké ir buvo galima stebéti gana ramia prekyba. Svarbiausi ménesio jvykiai buvo
Pasaulio Centriniy banky posédziai, taciau ir juose nieko netikéto nebuvo svarstyta ir rinkai jokiy pinigy politikos pokyciy pateikta nebuvo. JAV
Centrinis bankas kap ir buvo prognozuota pakeélé bazine palGkany norma o.25 punkto iki 1.5%. Ankstesnése apzvalgose jau esame minéje, kad
mUsy skai¢iavimai rodo, jog bazinei palGkany normai pasiekus 2.5% ribg galimas Zenklesnis ekonomikos augimo sulétéjimas. Pagal JAV
Centrinio banko prognozes 2018 metais bus trys baziniy palkany normos kélimai ir tik 2019 mety pradzioje paldkanos pasieks 2.5%. Japonijos
bei Europos Centriniai bankai kol kas nekeicia pinigy politikos krypties ir jei JAV Centrinis bankas pinigy politika grieztina, tai Sie Centriniai
bankai kol kas ekonomikos augima skatina. Verta paminéti, kad Europos Centrinio banko skatinimo programa baigsis 2018 mety ruden; ir tai
yra labai svarbus jvykis tiek investuotojams tiek verslininkams. Su ekonomikos skatinimu baigsis pigiy pinigy ciklas ir prasidés baziniy palokany
normy augimo ciklas Europoje. Siandien sunku prognozuoti kas bus po mety, bet yra nemaza tikimybeé, kad 2018 metais tiek ekonomikos
augimas, tiek finansy rinky augimas jgaus didziausia pagreitj, na o véliau jvyks neiSvengiamas prisitaikymas prie mazéjancio pinigy kiekio bei
didéjancios pinigy kainos finansy sistemoje.

Pastarasis ménuo parodé, kad rinkos anomalijos ilgai netrunka ir jau dabar matome teigiamus turimy pozicijy pokycius, kuriy laukéme net
keletg ménesiy. Gana ilgg laikg naftos kainai augant, naftos bendroviy kainos nerodé teigiamy pokyciy, na o dabar matome zenklius teigiamus
pokycius ir manome, kad I0kesciams keiciantis naftos bendroviy kainos ir toliau islaikys augimo kryptj. Bendraja prasme tikétina, kad rinkose
pamatysime zenklesniy svyravymy, taciau 2018 mety pirma puseé turéty bati palanki ir pelninga investuojant finansy rinkose.

Pagrindiniai rodikliai
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® nuo 2013 m. balandzio 8 d., pasikeité subfondo valdytojas.
Istoriné graza
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013  1,32% -0,88% -1,92% -0,86% -1,48% 0,70% 2,02% -0,45% 0,07% 4,05% 1,76% 4,25%
2014 -3,80% 0,68% -1,62% 1,36% 1,25% 3,39% 2,58% 0,40% 0,15% -3,46% -0,93% 5,84%
2015 1,53% 2,37% -0,52% -2,20% 0,33% -0,25% -0,75% -0,217% -2,44% 7,30% 2,00% 2,64%
2016 -2,48% -0,06% -3,52% -1,00% 0,97% 5,71% 1,28% 2,55% -1,13% -6,86% 11,22% -0,02%
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Grynoji investicijy pozicija (Net Exposure)
Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie Rugp Rugs Spa Lap Gruo
2013 18% 45% 92% 72% 61% 37% 74% 52% 74% 38% 70% 34%
2014 44% 4,0% 78% 93% 14% 83% 10% 79% 6% 10% 20% 21%
2015 16% 16% 21% 35% 33% 32% 38% 50% 49% 26% 38% 13%
2016 23% 30% 13% 35% 33% 46% 84% 41% 82% 90% 56% 40%
2017 32% 48% 88% 44% 44% 38% 75% 49% 59% 66% 90% 92%
Struktira pagal turto klases Graza
Akcijos 77,21% 1mety graza -10,12%
Obligacijos 15,211% 2 mety graza -5,02%
I3vestinés finansinés priemonés -1,02% 3 mety graza 4,47%
Indéliai 0,00% Vidutiné metiné graza* 4,59%
Depozitai 7,60% Fondo graza 3,21%
Piniginés |éSos 1,10% Fondo graza* 23,71%
100,00% *nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Rodikliai 1 meén. graza ir rizika DK*#** Graza
Pelningy ménesiy procentas* 52,63% Novus Dynamic Portfolio -1,67% 0,23%
Metinis kintamumas (Volatility)* 13,57% MSCI World (EUR) -1,65% 0,54%
Sharpe'o rodiklis* 1,35 MSCI Emerging Markets (EUR) -1,41% 2,55%
Koreliacija suMSCI World (EUR)* 0,29 S&P 500 (EUR) -1,68% 0,08%
DidZiausias kritimas* -15,36% HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) -1,12% -0,04%

* nuo valdytojo pasikeitimo momento 2013 m. balandzio 8 d.
Informacija apie subfondg

*%* Didziausias kritimas ménesio begyje

Subfondo dydis (EUR)

Subfondo valdymo jmoné

Subfondo valdytojas

Minimali investicijy suma (EUR)
Galimybé pirkti/parduoti subfonda
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Teisinés atsakomybeés apribojimas

Novus Asset Management yra investicijy valdymo bendrové (toliau — ,Bendrové™) kurig priZiori Lietuvos Bankas. Sioje apzvalgoje yra pateikiama informacinio
pobudzio informacija ir ji negali boti vertinama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti ar parduoti jvardytas ar kitas finansines priemones taip pat
negali boti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar salis.

Investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Bendrové jspéja ir negarantuoja, kad apzvalgoje pateikiami praeities rezultatai bus tokie patys.
Investicijy verté priklausomai nuo rinkos salygy gali tiek kilti tiek kristi. Tam tikrais atvejais JUsy investicijy verté gali bGti maZesné negu JUs investavote.

Pagrindiniai terminai

Didziausias kritimas (angl. Maximum Drawdown). Investicinio vieneto vertés sumazéjimas per tam tikra laikotarpj nuo auksciausio iki Zemiausio tasko.
Dazniausiai maksimalus kritimas nuo piko yra isreiSkiamas procentais.

Metinis kintamumas (angl. Annual volatility). Tai statistinis rodiklis, rodantis, kaip per metus svyravo subfondo pelningumas, lyginant su vidutiniu pelningumu.
Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika.

Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio). Skai¢iuojamas kaip portfelio graZos ir nerizikingo aktyvo grazos skirtumas, padalintas i$ portfelio grazos standartinio
nuokrypio. Rodiklis parodo papildomos grazos ir rizikos santykj, taigi kuo jis didesnis, tuo portfelis patrauklesnis.

Koreliacijos koeficientas parodo kaip subfondo grgza yra priklausoma nuo MSCI World akcijy indekso grazos. Koreliacija matuojama nuo 1 iki -1. Jei
koreliacijos koeficientas yra 1, tai reiskia, kad MSCI World indeksui pakilus ar nukritus subfondo rezultatas bus identiskas. Kuo mazesnis koreliacijos koeficientas
tuo maziau subfondo graza yra priklausoma nuo pasirinkto indekso.
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